
�
�
�

�
�

 

 
�
�
�
�
�
���������	
�������
	�������	����������
��������������� ��	���	�
��������
�����	���	��������	����������	��������������  

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
������������	� �


���	

� �
�
�

����������������������
�	�������������� �

��
����������������� �
������	
� �

�����������
��	�	�
 �
�

��
�
�

��
� 	 �!�! �
"�#���
� 	 ����� �

$$$���������%���&����' ��
�

��������	��
�	��� �
������������	�����	��	
� �
�	�
�	
��������� ���	�� �

�
������'(��������)���* �

�
� �

!	�������	���������� �
�

·  �

	���"���!	�����������#�����$�%�����	�
%��&�	���"	���'�����������() �
�
�������������������
�
�������
���������������������������
���������������	 �������

���� ���
�������������	��
���������������������� ����
������ ��
����������������
���
���
������������������������������	���������	��	��� �������������
����

��!��������" �
�
�

·  *�"
�����+������,�'�-�����'��������,�����
.	����	��������������	�� �
�
� Minhaj #�������
�
�
$���������������

��	���
�	���
�������������������� ����	�����%���������	����  

��!��������& �

·  *�����*�	
� �
!�����	�'��������������������	���������(������	����	 �	���

��!��������)*�

·  (�����	�/��0	���� ��
+����������,����	��	�

���!��������)- �
�
�
�

� �'1+��(� � �+�01� ' 2��'�* �



�
�

��������+���&��,�%����� �������������� +�'��	�

�

�
�

	���"���!	�����������#������

%�����	����3�	���"	���'�����������()�
�

���������4���+�	� �
�
-�����'����������(�����(�����-�����'�&������������" ������������&����������������
'����������&�����&���)���%������.�"������������"��� �����(���$��/��'���$���&����

�����������������"�����&&�����'����0����������""�� ��1���(�����'���������"����&(���2��
�������������(����$��/��'�%����
�������������(���3� ���'��$��'����1����"�
����%����������������%������
��������������������"� (�����'���������&����������(��
�����'��&���������
�
-�����'4�2�����56""����1��78��(��+���7 �
9��)���������$��������''������(���(����(������(���� ������%����������(�������
�(����:�
��;<=��"��(��������(�����&���������������� ���'�'����>���������&������(����
%������(����(������/��'�%�)�������)���$�'���:?� �!
 
��������������%%��#��������
?���! �����(��=��(�����%�������)���'��?��
�?;���%�� �����(��������@����'�'����
A(��	

 �9�����������������(����(����$���&�����&��� ����0�����������?!	��%�������( � ���
A(���"�������"�������"��(����������'�%�)�������)��� $�'���$�����������������%����	�
%��&�����"��(��������(���������'�����'������������� 
���������9���������'��(����(��
�)���'��$��/��'�%������(������%���"���&(����&������ ����%����������"���������'���(���
��&����������(������%������&�������$�����3��������� 7��
�

��������

�����0�����5$�%��������������������
������6778) �

6749:�
���&��(�������

5;48:�
+���?��;

 �
��������

��

�

;64<:�
+���1��$����

��?��


� ?�������

6=4<:�
+���1��$����
�? ;
� ?�����

�

;4>:�
+���������(�� �
�����?������ 5;4<: +���1��$����

��?;

�? �� �
��



�
�

��������+���&��,�%����� �������������� +�'����

����&�4�.����9��������������6����&���9������������) ����	

 ��
�
�
�
A(��	

 �9�����������"������(��4�

·  ��������;�%��&�����"�
�����������%����������(���?�� �����������������(���������
·  6%%��#��������	;�%��&�����"�
�����������%����? ;
�� ��?���������������
·  �����(�����"�
������������%����?�


�?���������'��� ���������
·  6%%��#�����������%��&�����"�
�����������%����?��;

 ������������'������������

�
6����
������2�&����:6
2=��������&������)�������'��� ��"�������������'����'�1������"���
)�������(�����'�%��'�������A(��6
2�)��������%�����' ��%���$(�����'��������(��������
��%����&�����(�����(������)�����A(��.������%������� ��"�-�����'�����.�1���
��)���%�����:-.�=��>B�	

����&��������������������� ����&����"����(������������
CA�$�����
��
�����>����
��/���,����:>
,= 	 ����?D	��

������������-�$�)�����(��
6
2�"���E�������9���������?;���

F�$(�������9��)��� ��9(�������>������&/��

���'����������+���&��E���'�G��9����������&�������� �����?�
	� 

����
�
A(����&�����D�H#�����'�9����"�&���@���&(���%��'���� ��"��������'�1����%%��&��������;
�
%��&������������6
2���A(��%��'����(��%���(��"������ %������������(����
�%��&�����"�
�(�����$����&������$�����(�������$��(��(��1����&��% ����1����&�����D� ��2���(��&�����"�

�������3��,������6���$��&��+��'����:,6+=� ���&������"����������(����(�����
&�������#&�����
�%��&�����"��(�������$������������� ��������&���� � ���
����)����
��#�����'����������"����
�%��&�����"�6
2����?;;;�%� ������(�"������(����%������
(����(��������(������������:+�������
����%��������� ������&���6���=�+
�6���A(���
������������������?�! ������"����(��������"�"������ �"��(�����)������E�������9�����������
��������"�?!�	��"��(��"��������)������9��)�����9(�� �����>������&/��
���'���������
+���&��E���'�G��9��������� � ��
�
��"���5�

������	����	��	�,����������
.1�6779����	�������'����+������

������	�������������"���!	����	�� �

������2�&����

577:�����
I�$�2�&����
97:���� �

�������$�2�&����
>7:���� �

H#����������$�2�&�����
;7:�����

?D	��

� ?; �!

� ?�!��;
� ?		�	

�
����&�4�
����������%���������"�-�����'�����9������� ����)���%�������������"�
��������>B�	

��

2�&��������,����I�������
�
6�I��/����,��������&��&����J�-����$����(�% �
�
$������	�".������/�����

�������3���������)�&��&����������/���1������	����� ����'���
�������3���������)�&��&��
��������&�������!���%��&����'��%������:;���%��&���� �����D!�)�����������%��&�������
	

 =������(����(���(�����
�������3��(����$����(�%� ������(�)����&�������1��!���
%��&����:"����!;�!�%��&���������D;���� �� �%��&���� ���	

 =��������(���������(���
�(����$���������
�����������$(��1��'(��(��������	

  ����������$����������'7��

�'(���(����&���������(����$����(�%����	

 �(�)��1� ������������1%�����������'����



�
�

��������+���&��,�%����� �������������� +�'����

�����0����"����1�����7��(������%�����1�������(���	
 
D���������&�����(����)�����:�����
������'����������(����$����(�%=����������&�������"� ��&��������������(����������(���
��������6����������'���%��4�2���(��������������(��� ���������)���'����&�������1��	���
%��&����'��%��������������������)�&��&������������� �&�����������%��&����'��%���������
�(��������"�(����$����(�%��
�
,��0���	����	��	������	�0���������
�����'��(���������&����������	

���
�������3������� ��)�&��&�������$��� �!�%��&��������
 ���%��&�������	

	����(���&��%����'�������	

�@
	� ����(��&��������&�����&�&������
1�'�����'���&��1���	

 ���(����&����������%%��#���� �������;�%��&����'��%���������
�������)�&��&����������A(�����������������(�������� ����)���'��$���D���%��&�������	

��
������%��&�������	

	��2��	

 ���(��������3�������� �)�&��&�������$����� �:�����&������
�"�����%��&����'��%�����"����������	

�@	

	=���6�� ��������������
�������3��
(����$����(�%���������(�������$��� 
� �%��&�������	 

������ 	�%��&�������	

	���
	

 ����������������������)����"������� ��������&�� %�����������(���������&���������A(��
������3��(����$����(�%������&(��'��$���K����������� ����&���������'��"�&�����
�

�������3��6""����1���-�����'�+��'���� �
A(���&�����&���$������������$����(���������������%� �%���$(�����������%�&�����
�����L��%�1��&���������&��%��'��������$�������'��"� ����"���������2�������%�����)���(���
�""����1���(�����'�%��'�����"�����������&�%�&������ ������&�����������������
�
���
������

���� ���+�������$���	������� 2���(���"��&��������:>B=�	

���?����������$������
�(��
��������6""����1���-�����'�A�����>�������&(��� ��1���%�1��&�&��%��������
&����������%��������""����1���(�����'��(���'(�����( ���������A(����%�&����"�������
"���������%����1����%��������"��(�����������'������ ���1��������&��%������&��$�
�&&������ ; �
�
#������	
�1�'�������	�������2���	�3#1�24��� >���>B	

���
����&��)���?�������������
>�������>�����"���9��E�:?��
�������(���>B	

D=���A( ��9��E�%��)�����
&��%�����)��'�����������&���'�)�������������������� ���������������"��(��������"�������
�����)�����L��'����'(1��(�������#%�����'��""����1�� �(�����'������&�����&�
�%%��������������(����������&����F�(�$�)�������(�$� ��&(��"��(��?����������1���"����
�""����1���(�����'����
�������� ! ��
�
A(� ����	������
�+�������1�'�������	� %��'����������������"����&��'�%��'��������
%��)�����""����1����������(�����'�����%����������'( 1��(����%�����)������  ��A(��
&����������������$��&������#%���������$���?��D����� ����:?���D�������������(��"�����"�
�%�&����"���������?� ��;! ����-����2�)��������+���� ���(�%��%��'����:"����
>�������"����==�������(�������?��	!����������"��(�� ?��D����������"��(��������$���
����&���������(��,������-�����'�I����+��'����"����� ��
�
A(�� 5��	��������0��	���+�������5������ �:+-,+=�����&�%������%%��%���������$(�&(�
�#%������(����%%����"��""����1���(�����'�"�����$��� &����"���������(���'(���
%�������(�%�1��$�����(��������������&���'�)�������� �D�(��������������&��������L����
��)����������2��>B
 ��(��%��'����(���?!�����������2 ��>B�	

D��(��%��'������&��)���
?	�����������2��>B�	

���������"���+-,+�(���1����&� �%�������������������
�



�
�

��������+���&��,�%����� �������������� +�'��;�

A(�� 0��	���!��'�����5������ ��������������(��>���������&�����D�-�����'�9(��&��
���&(���+��'�������%�������(�%�$��(���&���'�)������ ����������)���1���(��%�1��&�
(�����'����(����� � ��A(��������>B�	

���#%������������?��	�����������, �)�����"����(���
%��'��������)���"���4�
�E�������>����4�?
�
��%�&����>����4�?��;�


�
�>�������>����4�?�D������������
�,���1����1���>����H#%��������4�?	�;�


�
�
2��%�����������?�� ���������"�����(��������E������� "����$�������&���������(���%��'�����
A(���������'�������"��������������%%�����(���%��'�� ���>�������"�������/���%��(��
1��/��"��(���%��'����������"��(��?�D�����������"�>� ������"������:��<=�?� !������������
����&����������&�����D���$�9������&����@��1�������� �,�(�1���������F�$(�������
�%%��#��������: <=�?��������������������&���������� &�����D�,���������&(���+��'�����
>����(�������������)������(����������������������&� ��������(��I�$���2�&����
-�����'�6�������&��+��'�������&�����D�
��������,�(� 1�����������
�
�

0�����6$�!	������?	������(��������(

89%

85%

81%
80%

74%

76%

78%

80%

82%

84%

86%

88%

90%

2004: % of
Authorized Vouchers

in Use

2005: % of
Authorized Vouchers

in Use

2006: % of
Authorized Vouchers

in Use

2007: % of
Authorized Vouchers

in Use

:�
	
�

���
�	�

� �
��?

	��
���

���
��@

��

�
����&�4�9�++��-�����'����&(��������"���
���������	
 
D��

�
�
I�)���'��'� 6��� >��������������4� �
$���6���� �������!	� ���7�	����5�������36!54 ���>���������'������������	

D�����1���(���
�(����+���.����-�����'�����.�1�����)���%�����:-.�=� '�����&���#%�������(��� 8�	�
����	�"-9��
�6!5�
��������	� �������	�������������� �����'������ �����������
�����������������	����
������	����
����������������	����������	���� �����- .9���,���$���6!5��������	�������	� ����	�
�	�����	�"-9��
�	�������	�
����������	�'�	����: ). �



�
�

��������+���&��,�%����� �������������� +�'��!�

�
A(���(����'���"��""����1���(�����'����
������������ 1���""�����(���'(��(������$�
"�������"������.���/���
���&�����(����������������� ��&(���0�����F��(���"������(��������
"������(���$�������������&��"�����(�������3��'����� ��"�������
�
*�������	�������
+	����������

���	����	�� 6>:�	
��*��.�����
	��
>7:�����


��������+��'���� �� ?	D�  D��!�� � � ? �	��������� � �
+���&��E���'���9������ ?�
�DD��	��� ?	� ���������
����������9���� � ?����	�	��� ?����������
����������9������ ?	�;�!��DD
� ?!���


�
�
A(��	;<�����������"���;
<�6
2� ������� �������(�����$�����������(��������(����:�;�!<=�
�"�
���������3���%���������(�������������"��(������ ����'���������(���������-��&���
������&����(�����1�����'��������(����(�����$��(��(� ����������M
�����������%����'�
�)����
<��"��(����������'������������2���(���&����� �-9���(�����&�����������'�����
'���������������"��(����+�"��������(����(�����$��(� ��&���������
<�������������
��&����:6
2=��
�

����)�����(��6����&���,�&�)��������,���)��������6& ���"�	

��:6,,6=�%��)�����
�������������+�"������"��%%��#��������?	�1��������� ��(��"����&��%�����)��'��������
9�������������������%��"��������&����������"�����%� �"���������������'�1�������%%���"���
�(����&��%�����)��"������
�
+��������5��'��	����;�0�����0��+�������5�������3+50 54���A(��6,,6�%��)�����?��;�
1�������"����(��-��������+��)�������>����:-+>=��A(� �-+>�$����%��)����"����&����
��������&���������)�&���:���� � �(���������������������������������������&������(�� ���'�
����&�������������1���L���������)�&������&�����'��� &(��&��)��������������������&������
&��������'����&�������������������%���������������% �����������)��'�&������������&�������
&��������'�����=����%��)��������)�����������"������ ��"����1�&����'�(������������
(��%��(����$(�������#%�����&��'�(���������������1�� 0��&/������(����������
���1���L����A(��"������������(���%��'�������������� ���������'�������)�����������
"��������$(��$�����1��(��������1���"����(���������� �&�� �� ��>�����$����1��������1�����
�����&���'�)�������������%��)�������%��"�����'���L� ��������������%�������&�������
��1���&���������������������
�
A(��"�����'�����&������"���
�����������&�����'��(�� ������%��'��������"�)��
K������&�����������?		�������������6���&����������� ���"����$�4�
�
�'�#'��� �++�0������

��������+��'���� ?;�!D
�����
6����6�������9������ ?D!;��D��
����������9���� ?��;	��D�!�
����������9������ ?�� 	��
D
�

���'������9������ ?	��
�� ���
+���&��E���'���9������ ?	�;�	�	�	�

�

��������&������������������1����%����������&��)��� (��"������1�)��1��
����D�(����



�
�

��������+���&��,�%����� �������������� +�'�� �

�
A(�����������6�����&�����H���-������������(���&��%� ����1����%��&��&���������"���
���'���"��(��-������������+��)�������>�������A(���� 1����%��&��&�����������&�����
%��)�����������(�����'�����@�����)�������%��'������ ��&�������������&(�����
-����%����
�F���$�B��/���BF�9����1�����-F���������
 6F����"��/���6F�
I��&�������+6F�����>���&��&������I���6�'������96F�� ������(��'�������9� �	 ��2��
$�����1�(��)��
��������K������&�������(����������'� 1���"����(����"��������(�)��
��)��$����(��1����%��&��&����������"���������K����� �&������������"��������(��6�����&�3��
$�1�������������������""�&������������(��"������
�

�������
�
�

�

Subprime Lending, Reverse Redlining, and Foreclosure 
in Baltimore 

Minhaj Chowdhury 
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As homes become foreclosed, many of them become abandoned properties, 
properties that are unsupervised and subject to theft and vandalism. For every 
percentage point increase in foreclosure, there is a 2.33% increase in crime for any 
given neighborhood.14   2��6�������A�#���N1��&/��$��(�)�&����1������'��(��� ��	�
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Figure 1. Concentration of Foreclosures in Minority Communities in 
Baltimore 
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Neighborhoods that have an African-American population anywhere from 60% to 
over 80% are also hardest hit in the current foreclosure crisis.  
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Figure 2. Declining Home Values in Minority Communities in Baltimore 
�
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Source: Relman & Dane, PLLC. <http://www.relmanlaw.com/City%20of%20Baltimore%20v.%20Wells%20Fargo%20-%2008-cv-62%20-%20Complaint.pdf> 
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�
Foreclosure Activity in Maryland – May 2008 - April 2009 
�
�

�
����&�4�� http://www.realtytrac.com/TrendCenter/default.aspx?address=maryland�
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